BILANCIO DI ESERCIZIO

Informazioni generali sull'impresa

Dati anagrafici

Denominazione:

Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita IVA:

Codice fiscale:

Numero REA:

Forma giuridica:
Settore di attivita prevalente (ATECO):

Societa in liquidazione:
Societa con socio unico:
Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento:

Denominazione della societa o ente che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento:

Appartenenza a un gruppo:
Denominazione della societa capogruppo:
Paese della capogruppo:

Numero di iscrizione all'albo delle cooperative:

Stato patrimoniale

A.F.MONTEVARCHI SPA
VIA FRANCESCO CATALIOTTI 28 52025 MONTEVARCHI AR

00368270518
00368270518

SOCIETA' PER AZIONI

VER78 Verificare codice attivita (attivita 477310 suddivisa in piu
nuovi codici)

no

no

31-12-2025 31-12-2024
Stato patrimoniale
Attivo

B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali 35.205 36.135
II - Immobilizzazioni materiali 1.976.777 1.860.199
Il - Immobilizzazioni finanziarie 35.152 34.414
Totale immobilizzazioni (B) 2.047.134 1.930.748

C) Attivo circolante
| - Rimanenze 227.444 229.768

Il - Crediti

esigibili entro I'esercizio successivo 321.557 297.383
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esigibili oltre I'esercizio successivo 10.860 10.960
imposte anticipate 0 0
Totale crediti 332.417 308.343
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 1.509 1.509
IV - Disponibilita liquide 921.093 791.431
Totale attivo circolante (C) 1.482.463 1.331.051
D) Ratei e risconti 17.973 25.645
Totale attivo 3.547.570 3.287.444
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 330.000 330.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0
Il - Riserve di rivalutazione 0 0
IV - Riserva legale 66.000 66.000
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Altre riserve 0 0
VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 0
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 974.136 819.305
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 154.508 304.831
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio (26.200) (26.200)
Totale patrimonio netto 1.498.444 1.493.936
B) Fondi per rischi e oneri 180 130
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 374.816 362.187
D) Debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 1.057.683 1.012.072
esigibili oltre I'esercizio successivo 572.193 419.119
Totale debiti 1.629.876 1.431.191
E) Ratei e risconti 44.254 0
Totale passivo 3.547.570 3.287.444

Conto economico

31-12- 31-12-
2025 2024
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 4.755.050 | 4.764.291
5) altri ricavi e proventi
altri 54.373 54.247
Totale altri ricavi e proventi 54.373 54.247
Totale valore della produzione 4.809.423 | 4.818.538
B) Costi della produzione

Bilancio di esercizio Pagina 2 di 25



6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 2.951.273 | 2.836.748

7) per servizi 371.273 307.792

8) per godimento di beni di terzi 272.302 268.804

9) per il personale

a) salari e stipendi 629.836 580.980
b) oneri sociali 201.691 173.286
c), d), e) trattamento di fine rapporto, trattamento di quiescenza, altri costi del personale 53.232 49.652
c) trattamento di fine rapporto 52.744 49.316
e) altri costi 488 336
Totale costi per il personale 884.759 803.918

10) ammortamenti e svalutazioni

a), b), ¢c) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e materiali, altre svalutazioni delle

immobilizzazioni 64.057 51.570

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 930 1.555

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 63.127 50.015
Totale ammortamenti e svalutazioni 64.057 51.570

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 2.324 12.009
14) oneri diversi di gestione 25.988 50.509
Totale costi della produzione 4.571.976 | 4.331.350
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 237.447 487.188

C) Proventi e oneri finanziari

16) altri proventi finanziari

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

altri 738 655

Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 738 655

d) proventi diversi dai precedenti

altri 8.002 6.427
Totale proventi diversi dai precedenti 8.002 6.427
Totale altri proventi finanziari 8.740 7.082

17) interessi e altri oneri finanziari

altri 14.676 21.118
Totale interessi e altri oneri finanziari 14.676 21.118
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (5.936) (14.036)
Risultato prima delle imposte (A-B + - C + - D) 231.511 473.152

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 77.003 150.907
imposte differite e anticipate 0 17.414
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 77.003 168.321
21) Utile (perdita) dell'esercizio 154.508 304.831

Nota integrativa, parte iniziale

Principi di redazione
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Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

Il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2025, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e
Nota integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed & stato
redatto in ossequio alle disposizioni previste agli artt. 2423 e 2423-bis del Codice Civile (di seguito
anche "c.c."), nonché ai principi contabili ed alle raccomandazioni contabili elaborati dall'Organismo
Italiano di Contabilita (O.1.C.). Gli articoli citati nella presente nota integrativa, se non diversamente

indicato, fanno riferimento al Codice Civile.

Il Bilancio & stato redatto pertanto nel rispetto dei principi di chiarezza, veridicita e correttezza e del
principio generale della rilevanza. Un dato o informazione & considerato rilevante quando la sua
omissione o errata indicazione potrebbe influenzare le decisioni prese dai destinatari

dellinformazione di bilancio.
Il Bilancio & stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale

La sua struttura & conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in base alle
premesse poste dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa, che costituisce parte integrante del
Bilancio di esercizio, € conforme al contenuto previsto dagli artt. 2427, 2427-bis, 2435-bis e a tutte

le altre disposizioni che fanno riferimento ad essa.

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, € stato redatto in modo da dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché
del risultato economico dell'esercizio, fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive

complementari a tale scopo.

Ai sensi dell’art. 2423-ter per ogni voce viene indicato I'importo dell’esercizio precedente, e nel caso
in cui la compensazione sia ammessa dalla legge, sono indicati, nella presente nota, gli importi lordi

oggetto di compensazione.

Ricorrendo i presupposti di cui all'art. 2435-bis, c.1, del Codice Civile, il Bilancio del presente
esercizio € stato redatto in forma abbreviata in conformita alle disposizioni dettate dal predetto

articolo.

Inoltre la presente Nota integrativa riporta le informazioni richieste dai numeri 3) e 4) dell'art. 2428
c.c. e pertanto non si & provveduto a redigere la Relazione sulla gestione, come previsto dall'art.
2435-bis del Codice Civile.

Principi contabili
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Conformemente al disposto dell’art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancio sono

stati osservati i seguenti principi:

[J la valutazione delle singole voci & stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella
prospettiva della continuazione dell’attivita, nonché tenendo conto della sostanza

dell'operazione o del contratto;
[J sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell’esercizio;

[J sono stati indicati i proventi e gli oneri di competenza dell’esercizio, indipendentemente dalla

loro manifestazione numeraria;

[J si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti

dopo la sua chiusura;
{1 gli elementi eterogenei inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

| criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto

a quelli adottati nell'esercizio precedente.

Il Bilancio di esercizio, cosi come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unita di euro.

Criteri di valutazione applicati

Nella redazione del presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall’art. 2426

del Codice Civile.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo di acquisizione o di produzione interna,

comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione.

Sono stati indicati esplicitamente le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati, calcolati
sistematicamente con riferimento alle aliquote tenendo conto della loro residua possibilita di

utilizzazione.
Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

I costi di impianto, ampliamento, sviluppo e I'avviamento sono stati iscritti nell'attivo con il consenso

del Collegio Sindacale

Le immobilizzazioni, il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore

rispetto al valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non &
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mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata, con eccezione

dell’avviamento.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio al costo di acquisto o di produzione
interna, Tale costo & comprensivo degli oneri accessori, dei costi di diretta imputazione e dei costi di
smantellamento e rimozione del cespite e/o ripristino del sito, nel momento in cui tali obbligazioni

sono assunte.

Sono stati indicati esplicitamente le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati, calcolati
sistematicamente con riferimento alle aliquote di seguito indicate, in relazione alla loro residua
possibilita di utilizzazione prendendo in considerazione l'utilizzo, la destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti. Le aliquote applicate sono:

- Fabbricati: 1,5%

- Impianti e macchinari: 12%-30%

- Attrezzature industriali e commerciali: 15%

- mobili e arredi: 12%

- macchine ufficio elettroniche: 20%

- autoveicoli: 25%
Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore
rispetto al valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non &

mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata.

Il costo € rivalutato in applicazione di leggi di rivalutazione; il valore cosi determinato non eccede, in
ogni caso, il valore di mercato.

Contributi pubblici in conto impianti e in conto esercizio

| contributi in conto impianti erogati dallo Stato sono stati rilevati, in conformita con 'OIC 16 par.87,
in quanto acquisiti sostanzialmente in via definitiva.

Sono stati rilevati applicando il metodo indiretto e pertanto rilevati nella voce del conto economico
‘A5 altri ricavi e proventi’, e rinviati per competenza agli esercizi successivi, attraverso l'iscrizione
del contributo in una apposita voce dei risconti passivi. | contributi erogati in conto esercizio sono

stati contabilizzati tra i componenti di reddito.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in partecipazioni in societa controllate e collegate sono

state valutate secondo il metodo del costo, comprensivo degli oneri accessori; il valore di iscrizione
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in bilancio & determinato sulla base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione o del valore attribuito

ai beni conferiti.

Il costo come sopra determinato viene ridotto in caso si accertino perdite durevoli di valore; qualora
vengano meno i motivi della rettifica effettuata, il valore della partecipazione é ripristinato nel limite

del costo di acquisizione.

Il valore cosi determinato non risulta superiore al valore che si sarebbe determinato applicando i

criteri previsti dall'art. 2426, punto 4, del Codice Civile.

Le partecipazioni non destinate ad una permanenza durevole nel portafoglio della societa vengono

classificate nell'attivo circolante tra le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni.

Le partecipazioni in altre imprese non controllate e/o collegate sono state iscritte al costo di acquisto

0 a un minor valore, in presenza di riduzioni durevoli dello stesso rispetto al costo.
| Titoli sono iscritti al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori.

| crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie sono stati iscritti sulla base del loro presumibile

valore di realizzo.

Rimanenze, titoli ed attivita finanziarie non immobilizzate

Le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono state iscritte
al minore tra il costo d'acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione e il

presumibile valore di realizzo, desumibile dall'andamento del mercato.

Le scorte sono stati iscritti applicando il seguente metodo: al prezzo di costo mediante applicazione
della differenza percentuale media annua tra valore di acquisto merce piu rimanenze iniziali e valore

di vendita merce piu rimanenze finali.
Il valore di mercato & determinato in base ai costi correnti delle scorte alla chiusura dell'esercizio.

Il valore delle scorte obsolete e a lenta movimentazione & stato svalutato in relazione alla loro

possibilita di utilizzo o di realizzo futuro.

Crediti

| crediti sono stati iscritti secondo il presumibile valore di realizzo, mediante lo stanziamento di un
apposito fondo di svalutazione, al quale viene accantonato annualmente un importo corrispondente
al rischio di inesigibilita dei crediti rappresentati in bilancio, in relazione alle condizioni economiche
generali e del settore di appartenenza, nonché alla provenienza del debitore.

Ai sensi dell’OIC 15 par. 84 si precisa che nella valutazione dei crediti non € stato adottato il criterio

del costo ammortizzato.
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| crediti sono classificati nell’attivo immobilizzato ovvero nell’attivo circolante sulla base della

destinazione / origine degli stessi rispetto all’attivita ordinaria

Disponibilita liquide

Nella voce trovano allocazione le disponibilita liquide di cassa, e le giacenze monetarie risultanti dai
conti intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti espressi al loro valore nominale, e
appositamente convertiti in valuta nazionale quando trattasi di conti in valuta estera. Sono espresse

al valore nominale.

Ratei e risconti

| ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza temporale e contengono
[

ricavi / costi di competenza dell’esercizio ed esigibili in esercizi successivi e i ricavi / costi sostenuti
entro la chiusura dell’esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Sono iscritte pertanto esclusivamente le quote di costi e di ricavi, comuni a due o piu esercizi, I'entita

dei quali varia in funzione del tempo.

Fondi per rischi e oneri

| fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, delle quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili 'ammontare o la

data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non

si &€ proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

TFR

Il fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti di
ciascun dipendente, determinato in conformita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto

disposto dall'art. 2120 c.c. e dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.
Tale passivita € soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.

Debiti

| debiti sono espressi al loro valore nominale e includono, ove applicabili, gli interessi maturati ed

esigibili alla data di chiusura dell'esercizio. Ai sensi dellOIC 19 par. 86 si precisa che nella

valutazione dei debiti non & stato adottato il criterio del costo ammortizzato.

Strumenti finanziari derivati
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Gli strumenti finanziari derivati sono attivati al solo fine di garantire la copertura di rischi sottostanti
di tasso d'interesse, di cambio, di prezzo o di credito. Gli strumenti possiedono i requisiti per essere

considerati di copertura semplice e vengono valutati pertanto con il metodo semplificato.

Uno strumento finanziario derivato di copertura dei flussi finanziari o del fair value di un’attivita segue
la classificazione, nell'attivo circolante o immobilizzato, dell'attivita coperta; uno strumento
finanziario derivato di copertura dei flussi finanziari e del fair value di una passivita, un impegno
irrevocabile o un’operazione programmata altamente probabile & classificato nell’attivo circolante,
cosi come uno strumento finanziario derivato non di copertura. In caso di fair value negativo, tali

strumenti sono iscritti al passivo tra i fondi e rischi.

Le variazioni di fair value degli strumenti finanziari derivati sono esposte nel conto economico nella
sezione D) "Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie", mentre le variazioni di fair value
della componente efficace degli strumenti finanziari derivati di copertura di flussi finanziari sono

iscritte nel Patrimonio netto, alla voce Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| crediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera sono convertiti in euro ai cambi storici
del giorno in cui sono sorti. Le differenze di cambio realizzate in occasione del pagamento dei debiti

e dell'incasso dei crediti in valuta estera sono imputate al conto economico.

| crediti in valuta esistenti a fine esercizio sono stati convertiti in euro al cambio del giorno di chiusura
del Bilancio; gli utili e le perdite su cambi cosi rilevati sono stati esposti nel conto economico del
Bilancio alla voce C.17-bis "Utile/perdite su cambi", eventualmente accantonando a riserva di
patrimonio netto non distribuibile, fino al momento del realizzo, un importo pari all'utile netto

emergente dalla somma algebrica dei valori considerati.

Relativamente all'importo iscritto alla voce C.17-bis si precisa che la parte di utili/perdite su cambi

realizzata & pari a euro 0, mentre la parte di utili/perdite su cambi non realizzata é pari a euro 0.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

| ricavi e i proventi sono iscritti in conformita ai principi contabili vigenti.
In particolare:

[ iricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione e in

accordo con i relativi contratti;

Tl iricavi per vendita di beni sono rilevati al momento del trasferimento della proprieta, che

normalmente coincide con la consegna o la spedizione del bene;

O i costi sono contabilizzati con il principio della competenza;
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71 gli accantonamenti a fondi rischi e oneri sono iscritti per natura, ove possibile, nella classe

pertinente del conto economico;

[J i proventi e gli oneri di natura finanziaria vengono rilevati in base al principio della

competenza temporale.

Dividendi

I dividendi sono contabilizzati secondo il principio di competenza economica al sorgere del relativo

diritto alla riscossione, ai sensi dell'OIC 21.

Imposte sul Reddito

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza, e
sono determinate in applicazione delle norme di legge vigenti e sulla base della stima del reddito
imponibile; nello Stato Patrimoniale il debito & rilevato alla voce "Debiti tributari" e il credito alla voce
“Crediti tributari”.

Con riferimento alla rilevazione degli effetti fiscali derivanti dalle differenze temporali tra esposizione
in Bilancio di componenti economici e momento di rilevanza fiscale dei medesimi si specifica quanto

segue.

Le imposte differite sono state calcolate sulla base delle differenze temporanee tassabili applicando
l'aliquota di imposta che si ritiene in vigore al momento in cui tali differenze temporanee genereranno

delle variazioni in aumento della base imponibile.

In aderenza del principio della prudenza, le attivita per imposte anticipate sono state calcolate sulle
differenze temporanee deducibili applicando I'aliquota di imposta che si ritiene in vigore al momento
in cui tali differenze genereranno una variazione in diminuzione dell'imponibile, basandosi sul
principio della ragionevole certezza dell'esistenza di imponibili fiscali futuri sufficienti a riassorbire le

variazioni sopra menzionate.

L'ammontare delle imposte anticipate viene rivisto ogni anno al fine di verificare il permanere della
ragionevole certezza di conseguire in futuro redditi imponibili fiscali, tali da recuperare l'intero importo

delle imposte anticipate.

L'ammontare delle imposte differite ed anticipate &€ soggetto, altresi, a rideterminazione nell'ipotesi

di variazione delle aliquote di tassazione originariamente considerate.

Altre informazioni

Riclassificazioni del bilancio e indici
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Al fine di evidenziare in modo organico e strutturato le variazioni piu significative delle voci di Bilancio
si riportano i prospetti relativi alla situazione finanziaria ed economica della societa e i principali indici
di bilancio.

Indebitamento finanziario netto

Si fornisce di seguito il prospetto dell'Indebitamento finanziario netto; il prospetto, predisposto in
base agli Orientamenti ESMA, evidenza la composizione dell'indebitamento finanziario; un valore

negativo indica una situazione in cui le attivita finanziarie sono superiori alle passivita finanziarie.

Descrizione Esercizio Variazion Rettifica es. Esercizio
precedente e corrente corrente
A) Disponibilita liquide 791.431 129.662 921.093
B) Mezzi equivalenti a disponibilita liquide
C) Altre attivita finanziarie correnti 1.509 1.509
Altre attivita a breve
D) Liquidita (A+B+C) 792.940 129.662 922.602
E) Debito finanziario corrente 1.012.072 -956.766 55.306
F) Parte corrente del debito finanziario non
corrente
Altre passivita a breve
G) Indebitamento finanziario corrente (E+F) 1.012.072 -956.766 55.306
H) Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) 219.132 | -1.086.428 -867.296
1) Debito finanziario non corrente 572.193 572.193
J) Strumenti di debito 419.119 | -419.119
K) Debiti commerciali e altri debiti non correnti
L) Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K) 419.119 153.074 572.193
1\|/I_|)+'[?TALE INDEBITAMENTO FINANZIARIO 638.251 -933.354 -295.103
Conto economico riepilogativo
Descrizione procodente | rioavi | coments | ricavi
Ricavi della gestione caratteristica 4.764.291 4.755.050
Variazioni rimanenze prodotti in lavorazione, semilavorati, finiti e
incremento immobilizzazioni
Acquisti e variazi_oni rimanenze materie prime, sussidiarie, di 2 848.757 59.79 2953597 62,11
CoNsSuUMo e merci
Costi per servizi e godimento beni di terzi 576.596 12,10 643.575 13,53
VALORE AGGIUNTO 1.338.938 28,10 1.157.878 24,35
Ricavi della gestione accessoria 54.247 1,14 54.373 1,14
Costo del lavoro 803.918 16,87 884.759 18,61
Altri costi operativi 50.509 1,06 25.988 0,55
MARGINE OPERATIVO LORDO 538.758 11,31 301.504 6,34
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 51.570 1,08 64.057 1,35
RISULTATO OPERATIVO 487.188 10,23 237.447 4,99
Proventi e oneri finanziari e rettif. di valore di attivita finanziarie -14.036 -0,29 -5.936 -0,12
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RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 473.152 9,93 231.511 4,87
Imposte sul reddito 168.321 3,53 77.003 1,62
Utile (perdita) dell'esercizio 304.831 6,40 154.508 3,25
Indici di struttura
Indici di struttura Significato B Sl e
precedente corrente o
Quoziente primario di 0,77 073
struttura
Patrimonio Netto L'indice misura la capacita della struttura finanziaria
aziendale di coprire impieghi a lungo termine con mezzi
. propri.
Immobilizzazioni
esercizio
Quoziente secondario di 1,18 1,19
struttura
Patrimonio Netto + Pass.
consolidate L'indice misura la capacita della struttura finanziaria
aziendale di coprire impieghi a lungo termine con fonti a
lungo termine.
Immobilizzazioni
esercizio
Indici patrimoniali e finanziari
Indici patrimoniali —— Eserc. Eserc. Comment
; - Significato
e finanziari precedente | corrente o
Leverage
(dipendenza 2,20 2,37
finanz.)
Capitale investito | L'indice misura l'intensita del ricorso all'indebitamento per la copertura
del capitale investito.
Patrimonio Netto
Elasticita degli 41,27 42,29
impieghi
Atti ircolant Permette di definire la composizione degli impieghi in %, che dipende
IVo clrcolante | gqstanzialmente dal tipo di attivita svolta dall'azienda e dal grado di
_________________________ flessibilita della struttura aziendale. Piu la struttura degli impieghi &
elastica, maggiore ¢ la capacita di adattamento dell'azienda alle
mutevoli condizioni di mercato.
Capitale investito
Quoziente di
indebitamento 1,20 1,37
complessivo
Mezzi di terzi Esprime il grado di equilibrio delle fonti finanziarie. Un indice elevato
puo indicare un eccesso di indebitamento aziendale.
Patrimonio Netto
Indici gestionali
Indici gestionali Significato TEEE: S S
precedente corrente o
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Rendimento del

5,93 5,37
personale

Ricavi netti esercizio

L'indice espone la produttivita del personale, misurata nel
rapporto tra ricavi netti e costo del personale.

Costo del personale
esercizio

Rotazione dei debiti 79

Debiti vs. Fornitori *

365 L'indice misura in giorni la dilazione commerciale ricevuta dai

fornitori,

Acquisti dell'esercizio

Rotazione dei crediti 24 14

Crediti vs. Clienti *
365

L'indice misura in giorni la dilazione commerciale offerta ai
clienti.

Ricavi netti
dell'esercizio

Indici di liquidita

Eserc. Eserc. Comment

Indici di liquidita Significato precedente corrente o

Indice di durata del
magazzino - merci e 1 28
materie prime

Scorte medie merci e

materie prime * 365 L'indice esprime la durata media della giacenza di materie

prime e merci di magazzino.

Consumi dell'esercizio

Indice di durata del
magazzino - semilavorati e
prodotti finiti

Scorte medie semilavor. e

prod. finiti * 365 L'indice esprime la durata media della giacenza di

semilavorati e prodotti finiti di magazzino.

Ricavi dell'esercizio

Quoziente di disponibilita 1,33 1,35

Attivo corrente L'indice misura il grado di copertura dei debiti a breve
mediante attivita presumibilmente realizzabili nel breve
periodo e smobilizzo del magazzino.

Passivo corrente

Quoziente di tesoreria 1,10 1,14
Liq imm. + Liq diff. L'indice misura il grado di copertura dei debiti a breve
mediante attivita presumibilmente realizzabili nel breve
periodo.

Passivo corrente

Indici di redditivita
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Indici di
redditivita

Eserc. Eserc. Comment

e precedente corrente o

Return on debt

(ROD) 1,48 2,34

Oneri finanziari

es. L'indice misura la remunerazione in % dei finanziatori esterni, espressa

dagli interessi passivi maturati nel corso dell'esercizio sui debiti onerosi.

Debiti onerosi
es.

Return on sales

(R.O.S.) 10,23 4,99

Risultato
operativo es. | L'indice misura I'efficienza operativa in % della gestione corrente
caratteristica rispetto alle vendite.

Ricavi netti es.

Return on
investment 14,82 6,69
(R.O.L)

Risultato

. L'indice offre una misurazione sintetica in % dell'economicita della
operativo

gestione corrente caratteristica e della capacita di autofinanziamento
dell'azienda indipendentemente dalle scelte di struttura finanziaria.

Capitale
investito es.

Return on

Equity (R.O.E.) 20,40 10,31

Risultato
esercizio L'indice offre una misurazione sintetica in % dell'economicita globale
della gestione aziendale nel suo complesso e della capacita di
--------------------- remunerare il capitale proprio.

Patrimonio
Netto

Nota integrativa abbreviata, attivo
Immobilizzazioni

Movimenti delle immobilizzazioni

Nel prospetto seguente sono evidenziati i saldi e le variazioni delle Immobilizzazioni.

Immobilizzazioni Immobilizzazioni Immobilizzazioni Totale
immateriali materiali finanziarie immobilizzazioni
Valore di inizio esercizio
Costo 229.233 2.538.700 34.414 2.802.347
Rivalutazioni 0 0 0 0
Q:n”:n”gg:m::tté§':°”d° 193.098 678.501 871.599
Svalutazioni 0 0 0 0
Valore di bilancio 36.135 1.860.199 34.414 1.930.748
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Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 0 172.685 738 173.423
Riclassifiche (del valore di
bilancio) 0 0 0 0
Decrementi per alienazioni e 0 0 0 0
dismissioni (del valore di bilancio)
Riv?lutaz[opi effettuate 0 0 0 0
nell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio 930 63.127 64.057
Svallutazigr?i effettuate 0 0 0 0
nell'esercizio
Altre variazioni 0 0 0 0
Totale variazioni (930) 116.578 738 116.386
Valore di fine esercizio
Costo 229.233 2.613.706 35.152 2.878.091
Rivalutazioni 0 0 0 0
Ammortamenti (Fondo
ammortamento) 194.028 636.927 830.955
Svalutazioni 0 0 0 0
Valore di bilancio 35.205 1.976.777 35.152 2.047.134
Immobilizzazioni immateriali
Si riporta di seguito la movimentazione e il dettaglio delle immobilizzazioni immateriali.
Voce di bilancio Saldo iniziale | Incrementi | Decrementi | Saldo finale
Costi di impianto e di ampliamento 36.135 930 35.205
Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzo di opere dell'ingegno
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Avviamento
Immobilizzazioni in corso e acconti
Altre immobilizzazioni immateriali
Arrotondamento
Totali 36.135 930 35.205
Immobilizzazioni materiali
Si riporta di seguito la movimentazione delle immobilizzazioni materiali.
Voce di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Terreni e fabbricati 1.802.642 33.233 1.769.409
Impianti e macchinario 5.097 137.700 12.041 130.756
Attrezzature industriali e commerciali 31.054 32.070 5.935 57.189
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Altri beni 21.407 2.913 4.897 19.423
Immobilizzazioni in corso e acconti
Totali 1.860.199 172.683 56.106 1.976.777

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immobilizzazioni finanziarie € composta da partecipazioni, crediti di natura finanziaria, titoli

e strumenti finanziari derivati come evidenziato nel prospetto che segue.

Voci di bilancio

Saldo iniziale

Incrementi

Decrementi

Saldo finale

Partecipazioni in:

a) Imprese controllate

b) Imprese collegate

c) Imprese controllanti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) Altre imprese

Crediti verso:

a) Imprese controllate

b) Imprese collegate

c) Imprese controllanti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) Verso altri

34.414

738

35.152

Altri titoli

Strumenti finanziari derivati attivi

Arrotondamento

Totali

34.414

738

35.152

Di seguito si forniscono informazioni e prospetti di dettaglio delle singole voci.

Attivo circolante

Rimanenze

Ai sensi dell'art. 2427, punto 4 del Codice Civile si riporta di seguito il dettaglio relativo alla

composizione della voce in esame.

Valore di inizio esercizio | Variazione nell'esercizio | Valore di fine esercizio
Materie prime, sussidiarie e di consumo 0 0 0
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 0 0 0
Lavori in corso su ordinazione 0 0 0
Prodotti finiti e merci 229.768 (2.324) 227.444
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Acconti 0 0 0

Totale rimanenze 229.768 (2.324) 227.444

Si evidenzia che i criteri adottati nella valutazione delle singole voci hanno portato all'iscrizione di
valori non sensibilmente differenti rispetto ai costi correnti dei beni rilevabili alla data di chiusura
dell'esercizio (art. 2426, punto 10 del Codice Civile).

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti

nell'attivo circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

. . uota Di cui di durata
Valore di o Valore di Q Quota L
- Variazione N scadente residua
inizio ' L fine scadente oltre .
esercizio N EEEE esercizio Ll I'esercizio D E S
I'esercizio anni

Crediti verso clienti iscritti

o ’ 191.707 (14.895) 176.812 176.812 0 0
nell'attivo circolante

Crediti verso imprese
controllate iscritti nell'attivo 0 0 0 0 0 0
circolante

Crediti verso imprese
collegate iscritti nell'attivo 0 0 0 0 0 0
circolante

Crediti verso imprese
controllanti iscritti nell'attivo 0 167 167 167 0 0
circolante

Crediti verso imprese
sottoposte al controllo delle
controllanti iscritti nell'attivo
circolante

Crediti tributari iscritti

nell'attivo circolante 104.435 40.143 144.578 144.578 0 0

Attivita per imposte
anticipate iscritte nell'attivo 0 0 0
circolante

Crediti verso altri iscritti

nell'attivo circolante 12.201 (1.341) 10.860 0 10.860 0

Totale crediti iscritti

nell'attivo circolante 308.343 24.074 332.417 321.557 10.860 0

Si segnala che I'importo lordo dei crediti tributari &€ pari a euro 144.578.

Oneri finanziari capitalizzati

Si attesta che nell'esercizio non & stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori

iscritti all'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).
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Nota integrativa abbreviata, passivo e patrimonio netto
Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio € pari a euro 1.498.444 e ha registrato le

seguenti movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Destinazione del risultato Altre variazioni
Valore di | dell'esercizio precedente Risultato Valore di
— d'esercizio At
esercizio | Attribuzione Altre Increment | Decrement | Riclassifich esercizio
di dividendi | destinazioni i i e
Capitale 330.000 0 0 0 0 0 330.000
Riserva da
soprapprezzo 0 0 0 0 0 0 0
delle azioni
Riserve di 0 0 0 0 0 0 0
rivalutazione
Riserva legale 66.000 0 0 0 0 0 66.000
Riserve statutarie 0 0 0 0 0 0 0
Altre riserve
Riserva 0 0 0 0 0 0 0
straordinaria
Riserva da
deroghe ex
articolo 2423 0 0 0 0 0 0 0
codice civile
Riserva azioni o
quote della
societa 0 0 0 0 0 0 0
controllante
Riserva da
rivalutazione 0 0 0 0 0 0 0
delle
partecipazioni
Versamenti in
conto aumento 0 0 0 0 0 0 0
di capitale
Versamenti in
conto futur_o 0 0 0 0 0 0 0
aumento di
capitale
Versameqti in 0 0 0 0 0 0 0
conto capitale
Versamenti a
copertura 0 0 0 0 0 0 0
perdite
Riserva da
riduzione 0 0 0 0 0 0 0
capitale sociale
Riserya avanzo 0 0 0 0 0 0 0
di fusione
Riserva per utili
su cambi non 0 0 0 0 0 0 0
realizzati
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Riserva da
conguaglio utili 0 0 0 0 0 0 0
in corso
Varie altre
riserve 0 0 0 0 0 0 °
Totale altre
riserve 0 0 0 0 0 0 °
Riserva per
operazioni di
copertura dei 0 0 0 0 0 0 0
flussi finanziari
attesi
Utili (perdite) 819.305 0 0 154.831 0 0 974.136
portati a nuovo
Utile (perdita) 304.831 0 0| 304.831 0 0 154.508 | 154.508
dell'esercizio
Per'dita ripianata 0 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Riserva negativa
per azioni proprie (26.200) 0 0 0 0 0 (26.200)
in portafoglio
Izi?cl)e patrimonio | 4 493 936 0 0| 459662 0 0 154.508 | 1.498.444

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Si forniscono i dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto, specificando

la loro origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché la loro avvenuta

utilizzazione nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “Origine / natura”: C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.

Riepilogo delle utilizzazioni
effettuate nei tre precedenti
Origine / Possibilita di Quota esercizi
e natura utilizzazione disponibile
per copertura per altre
perdite ragioni

Capitale 330.000 C NO 0 0 0
Rlser\_/a da soprapprezzo delle 0 0 0 0
azioni
Riserve di rivalutazione 0 0 0 0
Riserva legale 66.000 U Sl 0 66.000 0
Riserve statutarie 0 0 0 0
Altre riserve

Riserva straordinaria 0 0 0 0

Riserva da deroghe ex 0 0 0 0

articolo 2423 codice civile

Riserva azioni o quote della

societa controllante 0 0 0 0

Riservg dg riv.alutazione delle 0 0 0 0

partecipazioni
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V_ersar_nentl in conto aumento 0 0 0 0
di capitale
Versament_l in cpnto futuro 0 0 0 0
aumento di capitale
Versamenti in conto capitale 0 0 0 0
Versamenti a copertura
perdite 0 0 0 0
Riserva da riduzione capitale
sociale 0 0 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0 0 0
Rist—_)rva per utili su cambi non 0 0 0 0
realizzati
Riserva da conguaglio utili in 0 0 0 0
corso
Varie altre riserve 0 0 0 0
Totale altre riserve 0 0 0 0
Riserva per operazioni di
copertura dei flussi finanziari 0 0 0 0
attesi
Utili portati a nuovo 974.136 U Sl 974.136 0 0
Rlser_va_negatlva per azioni (26.200) U NO 0 0 0
proprie in portafoglio
Totale 1:343.93 974.136 66.000 0
Quota non distribuibile 974.136
Residua quota distribuibile 0

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per
distribuzione ai soci D: per altri vincoli statutari E: altro

Al 31/12/2025 il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato. E' stanziata una riserva

negativa per azioni proprie per euro 26.200 poiché la societa & proprietaria delle azioni per lo stesso

importo,

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono

rappresentate nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Di cui di durata

Valore di - Valore di Quota Quota X
L Variazione N residua
inizio ' s fine scadente entro | scadente oltre .
. nell'esercizio - ' . . e superiore a 5
esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio anni
Obbligazioni 0 0 0 0 0
Obbligazioni convertibili 0 0 0 0 0
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Debiti verso soci per 0 0 0 0 0 0
finanziamenti

Debiti verso banche 419.119 153.074 572.193 0 572.193 0
Debiti verso altri 53.677 1,629 55.306 55.306 0 0
finanziatori

Acconti 0 0 0 0 0 0
Debiti verso fornitori 670.328 105.825 776.153 776.153 0 0
Debiti rappresentati da

titoli di credito 0 0 0 0 0 0
Debiti verso imprese 0 0 0 0 0 0
controllate

Debiti verso imprese

collegate 0 0 0 0 0 0
Debiti verso controllanti 0 0 0 0 0 0

Debiti verso imprese
sottoposte al controllo 0 0 0 0 0 0
delle controllanti

Debiti tributari 173.139 (83.292) 89.847 89.847 0 0

Debiti verso istituti di
previdenza e di 70.428 18.531 88.959 88.959 0 0
sicurezza sociale

Altri debiti 44.500 2.918 47.418 47.418 0 0

Totale debiti 1.431.191 198.685 1.629.876 1.057.683 572.193 0

Debiti di durata superiore ai cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni
sociali

Si fornisce un dettaglio relativamente ai debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali e di durata
residua superiore a 5 anni (art. 2427, punto 6 del Codice Civile):

Il debito sotto forma di mutuo ipotecario & stato contratto con la Bcc Banca del Valdarno Credito
Cooperativo per l'acquisto della sede della societa, il valore iniziale era di euro 1.050.000 ed ha
durata di n.20 anni a tasso variabile con rata di rimborso mensile.

L'altro debito &€ un finanziamento chirografario stipulato con la Banca del Valdarno per un importo di

euro 200.000 ed ha durata di n. 5 anni a tasso fisso con rata di rimborso mensile

Nota integrativa abbreviata, conto economico

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza
eccezionali

Ai sensi dell’art. 2427 n. 13 cc. si informa che nell'esercizio non sono stati rilevati elementi di ricavo

di entita o incidenza eccezionali.

Ai sensi dell’art. 2427 n. 13 cc. si informa che nell'esercizio non sono stati rilevati elementi di costo

di entita o incidenza eccezionali.
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Nota integrativa abbreviata, altre informazioni

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di

seguito i dati relativi alla composizione media del personale dipendente alla data del 31/12/2025.

Numero medio
Dirigenti 0
Quadri 0
Impiegati 22
Operai 0
Altri dipendenti 0
Totale Dipendenti 22

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni
assunti per loro conto

Il seguente prospetto evidenzia i compensi, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori, ai
membri del Collegio Sindacale e al revisore, nonché gli impegni assunti per loro conto per l'esercizio
al 31/12/2025, come richiesto dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.

Amministratori Sindaci
Compensi 21.120 23.500
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie prestate 0 0

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell’art. 2427 n. 9 c.c. si segnalano I'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e
delle passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura delle
garanzie reali prestate; gli impegni esistenti in materia di trattamento di quiescenza e simili, nonché
gli impegni assunti nei confronti di imprese controllate, collegate, nonché controllanti e imprese

sottoposte al controllo di quest’ultime sono distintamente indicate.

La societa non ha impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Informazioni sulle operazioni con parti correlate
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Ai sensi dell’art. 2427 punto 22-bis si segnala che nell’esercizio le operazioni effettuate con parti
correlate sono state le seguenti: la societa ha in essere un contratto di servizio stipulato con il
Comune di Montevarchi , socio 99% della societa, in data 30 dicembre 2004 con durata di 15 anni
con importo fisso di euro 135.000. Il contratto tra Comune di Montevarchi e AFMontevarchi spa &
stato variato e firmato in data 20/12/2019, a partire dalla chiusura dell'esercizio al 31/12/2019, con
una durata di n.15 anni e con un importo fisso di euro 50.000 e una parte variabile relativa al 3%

del fatturato annuo

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell'art. 2427 punto 22-ter si segnala che non risultano accordi non risultanti dallo Stato
Patrimoniale che abbiano rischi o benefici rilevanti e che siano necessari per valutare la situazione

patrimoniale, finanziaria ed economica della societa.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi dell’art. 2427 n. 22 quater) c.c. dopo la chiusura dell’esercizio non sono avvenuti fatti di

rilievo da segnalare.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice
Civile

Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile, si informa che la Societa non

utilizza strumenti derivati.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di direzione e
coordinamento

La Societa & soggetta a direzione e coordinamento da parte del Comune di Montevarchi

Nei seguenti prospetti vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo Bilancio approvato dalla Societa
che esercita la direzione ed il coordinamento, come disposto dal comma 4 dell'art. 2497-bis del

Codice Civile.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2024 31/12/2023
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A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti 0 0
B) Immobilizzazioni 97.102.533 93.312.722
C) Attivo circolante 18.684.028 16.524.804
D) Ratei e risconti attivi 0 0
Totale attivo 115.786.561 109.837.526
A) Patrimonio netto

Capitale sociale 23.271.751 23.271.751

Riserve 61.065.609 57.485.749

Utile (perdita) dell'esercizio 1.665.352 2.328.083

Totale patrimonio netto 86.002.712 83.085.583
B) Fondi per rischi e oneri 381.096 617.685
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 14.825 10.685
D) Debiti 16.332.445 15.874.033
E) Ratei e risconti passivi 13.055.483 10.249.540
Totale passivo 115.786.561 109.837.526

Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento
Ultimo esercizio Esercizio precedente

Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2024 31/12/2023
A) Valore della produzione 27.974.065 28.916.917
B) Costi della produzione 26.057.242 26.083.592
C) Proventi e oneri finanziari 113.860 (162.311)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie 0 0
Imposte sul reddito dell'esercizio 365.330 342.931
Utile (perdita) dell'esercizio 1.665.353 2.328.083

Azioni proprie e di societa controllanti

In ottemperanza al disposto dei punti 3) e 4), c. 3, art. 2428 c.c., si comunica che la Societa ha

detenuto nel corso dell'esercizio azioni/quote proprie né azioni/quote - direttamente o indirettamente

- della Societa controllante.

la societa no possiede azioni e/o quote di societa controllanti, ma ha acquistato nel 2018 la quota

dell'1% del proprio capitale posseduta precedentemente dal Comune di Terranuova Bracciolini per

il valore di euro 26.200,00.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite
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Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone all'assemblea convocata per I'approvazione del bilancio la seguente destinazione

dell'utile di esercizio:

Descrizione Valore
Utile dell'esercizio:
- a Riserva legale
- a Riserva straordinaria 14.508
- a copertura perdite precedenti
- a dividendo 140.000
- a riserva indisponibile ex D.L. 104/2020
- a nuovo 0
Totale 154.508

Dichiarazione di conformita del bilancio

L'Amministratore Unico
BRANDI CLAUDIA

Il sottoscritto BRANDI CLAUDIA, in qualita di Amministratore, consapevole delle responsabilita
penali previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione, attesta, ai
sensi dell’art.47 del medesimo decreto, la corrispondenza del documento informatico in formato
XBRL contenente lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e la presente Nota integrativa a quelli

conservati agli atti della societa.
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